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प्र�य� िवदेशी िनवेश के अंतप्र�वाह म� वृि�
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(प्रारंिभक परी�ा, िवषय- रा�ट्रीय और अंतरा� �ट्रीय मह�व की सामियकघटनाए,ँ आिथ�क और सामािजक िवकास)
 (म�ुय परी�ा, सामा�य अ�ययन, प्र�नपतर्-3: आिथ�किवकास, िनवेश मॉडल)

संदभ�

वािण�य एवं उ�ोग मतंर्ालय की एक हािलया प्रेस िव�ि�त के अनसुार वष� 2020-21 म� कुल ‘प्र�य� िवदेशी
िनवेश’ (FDI) का अंतप्र�वाह  $81.7 िबिलयन रहा है, जो िवगत वष� की तलुना म� 10 प्रितशत अिधक है। मई
2021 के अंितम स�ताह म� भारतीय िरज़व� ब�क (RBI) �ारा ज़ारी एक बलुेिटन म� भी इसका िववरण प्र�ततु िकया
गया था।

सकल एफ.डी.आई. अंतप्र�वाह का िववरण

आर.बी.आई. बलुेिटन म� विण�त ‘सकल अंतप्र�वाह/सकल िनवेश’, वािण�य मतंर्ालय के ‘कुल एफ.डी.आई.
अंतप्र�वाह’ अनमुान के समान ही है।सकल अंतप्र�वाह म� शािमल ह�-

(i) भारत म� प्र�य� िनवेश

(ii) प्र�यावत�न (Repatriation)/िविनवेश।

गैर-सम�ुचय िव�लेषण के प�चात ्�ात होता है िक भारत म� प्र�य� िनवेश म� 2.4 प्रितशत की िगरावट दज�
की गई है। अतः ‘प्र�यावत�न/िविनवेश’ म� 47 प्रितशत की वृि� पूरी तरह से सकल प्रवाह म� बढोतरी के
िलये िज़�मेदार है। दसूरे श�दों म�, भारत म� ‘सकल एफ.डी.आई. अंतप्र�वाह’ और ‘प्र�य� िनवेश’ के म�य
�यापक अंतर िव�मान है। 

प्र�यावत�न (Repatriation)-एफ.डी.आई. प्रवाह म� ‘िनजी इि�वटी फंड’ शािमल होते ह�, िज�ह� सामा�यतः
मनुाफा हािसल करने के िलये 3-5 वष� उपरांत  िविनवेश िकया जाता है।सै�ांितक तौर परिनजी इि�वटी फंड
दीघ�कािलक ‘गर्ीनफी�ड िनवेश’ नही ंहोते ह�।

इसी प्रकार, िनवल आधार पर, भारत म� प्र�य� िनवेश िवगत वष� की तलुना म� वष� 2020-21 म� मिु�कल
से 0.8 प्रितशत बढ़ा है।

10 प्रितशत की वृि�: एफ.डी.आई. या एफ.पी.आई.?
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10 प्रितशत िनवेश अंतप्र�वाह म� वृि� लगभग पूरी तरह से ‘सकल पोट�फोिलयो िनवेश’ के कारण है, जो
वष� 2019-20 म� $1.4 िबिलयन की वृि� के साथ आगामी वष� म� $36.8 िबिलयन हो गया।
इसके अितिर�त, ‘िनवल पोट�फोिलयो िनवेश’ के भीतर, ‘िवदेशी सं�थागत िनवेश’ (FII) वष� 2020-21 म�
आ�चय�जनक �प से 6,800% बढ़कर $38 िबिलयन डॉलर हो गया है, जो गत वष� म� मातर् 552
िमिलयन डॉलर था।

एफ.डी.आई. और एफ.पी.आई.
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एफ.डी.आई. प्रवाह, इसके अंतग�तअितिर�त पूँजी �ारा ‘संभािवत उ�पादन’ को बढ़ाने का प्रयास िकया
जाता है। इसम�िह�सेदारी बढ़ने के साथ-साथ प्रबंधकीय िनयंतर्ण भी प्रा�त हो जाता है।
इसके िवपरीत, िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेश (FPI), जैसा िक नाम से �ात होता है घरेलू पूँजी (इि�वटी और
ऋण) बाज़ारों म� बेहतर िव�ीय प्रितफल अथा�त ्उ�च लाभांश/�याज दर सह-पूँजीगत लाभ प्रा�त करने के
उ�े�य से अ�पकािलक िनवेश है।
हालाँिक, सरकार की बलुेिटन म�एफ.डी.आई. और एफ.पी.आई. के बिुनयादी अंतर को शािमल नही ंिकया
जाता है, िजससे समगर्तः भारत म� एफ.डी.आई.की वृि� पिरलि�त होती है।
एफ.पी.आई. अंतप्र�वाह से अथ��यव�था के संभािवत उ�पादन म� वृि� नही ंहोती है, बि�क ये ‘�टॉ�स’ की
कीमतों म� वृि� करता है।
जब महामारी और लॉकडाउन के कारण वष� 2020-21 म� जी.डी.पी. म� 7.3 प्रितशत की िगरावट दज� की
गई, तो उसी अविध म� बी.एस.ई. के ‘स�से�स’ म� लगभग दोगनुी वृि� दज� की गई।
बी.एस.ई. म�ूय-आय (पी-ई) गणुक, िजसे ‘प्रित शेयर आय’ के सापे� शेयर म�ूय के �प म� पिरभािषत िकया
जाता है, यू.एस.ए. म� ‘एस. एडं पी. 500’ के प�चात ्िव�व म� उ�चतम है।

मामलूी योगदान

उ�त आँकड़ों से �प�ट होता है िक कोिवड-19 कालखडं के दौरान कुल एफ.डी.आई. म� उछाल पूँजी बाज़ार
की अ�पकािलक एफ.आई.आई. के कारण संभव हुआ है तथा यह ि�थर िनवेश तथा रोज़गार सृजन म�
सहायक नही ंहै।
वष� से, सरकार ‘उ�पादन और िनवेश’ म� मदंी तथा बढ़ती बेरोज़गारी की �यापक आलोचनाओ ंसे बचने के
िलये सकल एफ.डी.आई. प्रवाह म� वृि� को प्रदिश�त करती रही है।

िन�कष�

वािण�य मतंर्ालय की प्रेस िव�ि�त म� वष� 2020-21 म� सकल िवदेशी पूँजी प्रवाह म� $81.7 िबिलयन की
अभतूपूव� वृि� का दावा िकया गया है।
सरकार का दावा है िक अंतप्र�वाह म� उछाल महामारी के दौरान आिथ�क नीितयों की सफलता का प्रमाण
है। लेिकन आिथ�क िवशेष� सरकार के दावों से सहमत नही ंह�।
अभतूपूव� उछाल के िलये अ�पकािलक ‘िवदेशी पोट�फोिलयो िनवेश’ पूण�तया िज़�मेदार है।
व�ततुःएफ.आई.आई. के प्रवाह ने �टॉक की कीमतों और िव�ीय प्रितफल को बढ़ाता है लेिकन ि�थर
िनवेश और उ�पादन वृि� के मामले म� यह प्रभावहीन है।
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